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como moeda de reserva
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O presidente do Banco Cen-
tral da Republica Popular da
China, Zhou Xiaochuan, num
ensaio publicado em Beijing no
dia 23 de margo de 2009, repu-
diou o uso continuado do délar
norte-americano como moeda
de reserva, clamou por sua
substituigdo por valores que
atendam a certos critérios fun-
damentais de seguranga e li-
quidez, dentro do contexto de
reforma dos organismos inter-
nacionais que, ao eliminaroin-
justificado protagonismo dos
paises desenvolvidos, d& mai-
or poder aos estados em desen-
volvimento.

O délar americano, segun-
do dados recentes do Fundo
Monetério Internacional (FMI)
ainda hoje responde por cerca
de 60% das reservas monetari-
as mundiais, enquanto que 27%
estdo investidos em Euros e,
aproximadamente, 1 1% noutras
moedas como o Yen, o franco
suigo e a libra esterlina.

O crescente aviltamento da
moeda americana, mais pronun-
ciado a partir da secunda meta-
de de 2008, permitia-se procras-
tinar com relativa seguranga o
seu ocaso como moeda de re-
serva. Hoje, a situagdo da mo-
eda americana deteriorou-se de
maneira substancial e se pode
prever com seguranga a conti-
nuidade da derrocada.

De fato, os Estados Unidos
da América (EUA) j4 compro-
meteram mais da metade de seu
Produto Interno Bruto (PIB)em
medidas de sustentagdo ao seu
setor financeiro falido pela or-
gia sem precedentes dos mer-
cados dos derivativos ou em
subsidios ilegais para susten-
tar a competitividade interna-
cional de sua inddstria.

Como é sabido, o PIB ameri-
cano situa-se no patamar de
US$ 13 trilhdes, enquanto o PIB
mundial é da ordem de US$ 50
trilhdes. Por outro lado, a bolha
do mercado de derivativos foi
estimada em cerca de US$ 600

_trilhdes. Verifica-se assimuma
grande desproporgio entre as

perdas alavancadas e a econo-
mia mundial real. '

O governo Bush, a quem
coube inicialmente reagir 4s ma-
nifestagGes financeiras e eco-
ndmicas da crise, bem como a
administragdo Obama, recente-
mente empossada, adotaram
agdes assemelhadas, Ao fazé-
lo, procuraram dar sustentagio
as entidades bancdrias afeta-
das, cobrindo-lhes os prejuf-
zos, ainda que tal polftica nfo
possalerlevada as tltimas con-
seqiiéncias, pelo tamanho do
rombeo, que é maior que 0s re-
cursos globais disponfveis.

Com orecente antincio, dias
atrds, de emissdes sem lastro do
banco central americano, o Fe-
deral Reserve Bank, o nervosis-
mo mundial acentuou-se a res-
peito da moeda americana, que
teve forte queda nos mercados
mundiais em face de outras mo-
edas. Por sua vez, os chineses,
que detém cerca de US$ 2 tri-
lhdes em reservas aplicadas em
titulos do tesouro dos EUA tém
demonstrado irrequietude e de-
sassossego com a fragilidade
monetdria daquele pafs.

Dai, o pronunciamento des-
ta semana de Zhou Xiaochuan,
um brado de bom senso no meio
do caos, aoreafirmar os requisi-
tos essenciais de uma moeda de
reserva. Em primeiro lugar, lem-
brou o presidente do Banco Cen-
tral chinés, amoedareserva deve
ser estdvel e ancorada num sis-
tema confidvel de oferta.

Em segundo lugar, continua
o banqueiro central chinés, a
moeda deve ser flexivel o sufi-
ciente para atender a demanda.
Por dltimo, tais ajustes devem
estar desvinculados das con-
di¢gdes econdmicas e dos inte-
resses soberanos de um sé pafs.
Conclui Zhou Xiaochuan no
sentido de que a aceitagdo de
moedas nacionais como moeda
de reserva, como € o caso do
sistema corrente, € uma situa-
¢do idiossincratica na histéria.

Assim, o BancoCentral chinés,
pelapalavrado seupresidente, cla-
mou por uma reformulaggo das re-
gras de gestiio do FMI, da mesma
formaque umareformados Direitos

. Especiais de Saque (SDRs) do or-
ganismomultilateral, detal maneira
que tais titulos possam satisfazer
as demandas por uma moeda de

. reserva, por parte da comunidade
internacional.

Para tanto, a China propde
um sistema de compensagdo en-
tre 08 SDRs e as outras moedas,
paraque 0s primeiros sejam acei-
tos come meios de pagamento.
Propée ainda o uso dos SDRs
no comércio internacional, na
precificagdo das mercadorias,
nos investimentos e na conta-
bilidade. Por iiltimo, sugere a
criagdo de valores denomina-
dos em SDRs para promover a
seguranga e confiabilidade dos
mercados financeiros.

Na realidade, a posigdo do
Banco Central chinés endos-
sou e melhor detalhou uma pro-
posta anterior do governo da
Russia, para fins das tratativas
do G-20, atomarem lugarno dia
2 de abril préximo futuro, em
Londres. A Riissiajd haviadis-
cutido o tema com os represen-
tantes chineses, indianos e
brasileiros para tentar apresen-
tar uma frente iinica na ctipula
londrina.

A proposta sino-russa ofe-
rece ao mundo uma oportuni-
dade tanto sensata quanto ra-

 zodvel de evitar os danos ge-

neralizados do colapso repen-
tino da moeda americana, que
agora parece iminente. Como
previsivel, autoridades ameri-
canas imediatamente reagiram,
de maneira enérgica, contrari-
amente a proposta.

Trata-se de uma defesa da
presente situagio, confortdvel
aos EUA, que pode tomar di-
nheiro emprestado em sua pré-
pria moeda, aviltd-laaseubel-
prazer e fazer que o resto do
mundo pague a conta. O Brasil
ainda estd por se manifestar.
Esperemos que a posigdo de
nosso governo seja de apoio a
iniciativa sino-russa, porque
ai estdo os interesses nacio-
nais e os da Humanidade.
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